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図２.１:財政赤字の影響


　　　　　　　　　　　　　　財政赤字の累積




　　　　　公債費の増加　　　国債への信認の低下　　　　将来の増税（期待）




　　　　　財政の硬直化

　　　　　　　　　　　将来不安による投資・消費の低迷　　金利上昇


　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　


　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　クラウディング・アウト




　　　　　　　　　　　経済活動を阻害

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　将来世代への負担の転嫁


　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　＝世代間不公平


（出所）財務省ホームページの資料を若干改定
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— 2017 AFICTHERBIR 33% ~HERIAAE (2012 FISHEERIR 10% 1275 2 EHHEITD)

. kD r—2A
— 2022 FFICHEBIEFT A5E. HEBIR 37.5% HHE
(2012 FICIHTERE 10% 1295 2 EHETHD)
e 2% AVTLDH—RA
—  JHTEBIE 25.5% HpE
o WAEFREMEDT—A
—  {HTERIE 28.5% HpE
o [EFTHIHOI—X
— ESEmEOHCERE 3HNCTAEETE, HER#E 21% S

(OHansen and Imrohoroglu (2011)
o 201820 fFEHHICHIER ) A 7 ¥ElE L
o HEDIHDERE, (1) HEBE 5% H5 35% OEARIEE
— JHEHEAMIC 1.5% Wb d s L LAFDIaAL
o E(LDTZBOFERR (2) FiSH 30% H5 60% OEARIEH
— JHEEHEAMIC 3.9% WP I EHT L LFEFDIA L

(OSakuragawa and Hosono (2011)
o FHKEROMEY AV DIEHEZIT, ¥YIal—aryogh
o (KSR LET D IDIIHIBITH S BE, 2021 IS 5% B 16%, 2031 T 21% O
HTEEEL D B

RR B T B B fE 1 B D LT D 34 I 7521 (2013)

31



MBBEDIFR?

Eik 1z

F—v—5%H REENEMZ EENE, EEME | RE>EFIVRBICHITH{K?
BUIRZAFRFTEHBIEHRE (=2 | - ET T DEE
B S X GDPLE R E ) vV RR=BELFRIEINEREL

AT Z—HR— FRI[ITHDRESISRIKAER | MEFEGER) N—ZATIHRFOAR
EEAMICRE) ThIEREICKT | A IMRE=>TH) LT
HEDEETREHE v BEDERIE?

Yo {ih O B4 B I G MEBE=1EBHRFZLEVCETRRE | BB (HRMICELVDBBRER) LG

HE - RENHESNNIEWIE L L
F=HTIL

HMBEEB RN LRSS =X
IR (S

W EFREH-IRERMNMEZLTLNS L
NI
vV BBRBEZELGZVEDOMEBADIEER?




Cr NSRS ERAES o3
. BB = METES - GDPAERLAL

OF—v—&4: MEOENE<REOREE
=>OEBMIFBULZDXGDPLE, Q&M - REBLQNERS (MGDPLL) DEARFRIZIKTE

AY _AB _1B-(T-G) _ Ys

few—x@ 9Ty T g s "Bk
|
-~y
B,
s>—(r—g)
Y
NMEZR S

XIGDPLL



AR EEF

« MEBEICHEITINZHNES 1 (=EEI BRI GDPLL)
[F&F ERFRRDBERICKSIKTEF

R FUBLVVESE
T 3% 4% | 5% 0@%@:&%%@

2BFERE 2% 1L L | 3%HBD

iy . : ", —
2% |“PFRF [-DRF.| RF (3) CORHTIE. SF. REREHER

I [, XEMITHELTLSA, HBFRFOT
. . 63 . )

T Hm TIEYRYTLET LAEAL, £FIN LR
S 7. | 2 BF2E | 2%l E THELGEMBIREZOEMAIEEF|, AREIC

3 ., s 5 HEERIEFTILICBENLE.
30 | -2x - [DEF, G)E$ o - . ‘

T VB 2%%;# e Rl = & L %
14% | +» | &% [0RF
| . 4 | (| et
KUELEE V) S EMEF - ZEEEEH%

(NEEEFTHS) RS =2 BRER 1

WA T A — RS hREYEL OB E LR (FR18F4870)




ANJaATRZ—IH—"?

EIE?T%? /Z HENEEZ (B
>Fﬁia(EF'aEl)( ﬁ’d‘él@ﬁﬁ(iﬂlﬁzﬁb?

)EIE=IT-k

KAER@EVVIL)E

OfEBF=BREBFOMEIE=BEDEHEEE+BREITE) ZH#A
v Bl ERDEFENTORAD—h

B R BT

HiRRE
=&

RE&RE
DER

. EOEE

ARG | | Y12
EE N—2
. & &%

|

e BT

TR —
RX—R

RERA
DE1E

e BT DR

35



Y D BABUEEER DARA 2~

HERI

Y1 0D B4 B G

N

Yh—RE=NEREIXFEXEOETHR~AD
BA(RE)=>HEICIEEDRIGL

JFUH—FE = MEITAEELTRE=
MBI TRENR

RBEH=IRRAED

BRI B BUIR 3 = T — 2

Wit 7k 2

gca LILEBEBERTR
71 & S Ve PREBFITHDMEZEA YK 4 = B BUR X 72 S 5 L3I

v BERITRTHMBUIAZHTA
=[TRZ) D EIRGZFEM

kS
v BEBRTHREDTIDRELGEL
v BE¥DOIEWNVETILTHRIL

49— HRERD
fiZ FR

FEEA=2BEF—aA2TLEF
vV TR =2HEHMEFRETHELED
(2. AV TLUEAFICTEBENTS]

1V =2B &7 —ZEEH

v REEM=RFRFTRE

v ZEEF=ERMBIRARE (E0E
MEEL)




BB OfEE(Zm IF-ERY A



R B — AR E O EUA -
[ FMBOER LR EDEARFE2015]1KY

Q)RHEBEOHLWNEZ A - TIO—F

-

g

/ . -l“\‘l Ir --.‘\,__ ) /-" "'-\H
[2MY—EROERE] || [Aot T TRE] || (ARY—EROI/A-Lav]
¢ EEOHNE-BEFERY | ¢ RBELLOAHRDONL GEED ¢ AEY—EROHEL-E

iiﬁu:\ﬁ&—l:“xﬁﬁi“ HNEEET D) A | A1t

NEH—EZROMEL-H » TSR B

D E L ERRD S 1L o & IETURIZEDL
» byISUF—AADEA PDCA

¢ DAY (HHEER, £
i, [§8HE) OFSER ¢ [ERI(BER(ULE), RIE | & EBOMFE-FEL
- £ (XESMBEIES). 7
¢ THRAZAMELR. 63 - 35 10H % (LEEME DFhFh
ﬁﬁﬂffﬂ%m?@éit%ﬁ [ZHENT. EEMETEZEREL.
Cr-RRY—E ARl [RRRISE O EIL L & BN
[ZD%IF5

HAT REMBEAREZ RV — AR EEERR R



EF-MBEBELETI AV -TOTIL —"RABLE DA X ARV T4V IZEBIITRD

oE | —

27 412 F 24 B SEAMBES A

(TRABIMI M5Bl [ZEZTLIAN)

> ZFEITICBWTIERIRZABIEIZEFITIRANDED SN TLNSH, KA

HE DOIER, T—ADBELEAERARICEEELHNWESISTELA NI
HIEW 1B #Eb, BRILZEEL. EFRTHKTHIRZSILIICLTIK &
b EHARE Tl RERA., COXSBIR A D IZET 200770k
T7ATA TDHRILNEGSDT, VTA R ARV TAVT DR—REWGDT—A
EYZITU, BE [CRIT =R T ECBIBETITE LT TULK

OARTOJ DL, BFBEEMBEEICZERNILT SO TIFECHEILSE SN

EERELC BEfHTH QD) EEBIZ. FDEDAIZDOWNTH, T AU TR
AR DOHEDOEME ERBFRE - REDEIETIXREZEFALSARNLATYTIZE
H5(@)BDTHSD, HLF-OD BT HEEZFQDDRENLT YT TEHLELS
ELSEOTTAa—FA, (i )BMY—EX DEZEL. (ii)MotoT47K
B, (iKY —ERDA/R—230THb. F=-.ChoD77A—F(ZFE
NEEEZBBRELDIONRZBIEITHD,

39



L1

=/ 0 EERE=3/0

ROO0=2 REEE - BRDEE

Bl 1 = RIEE D 1EEEZ F 5 FEMIZHIH

B |BMBo#EE |-mEOMEL
WE v RREE£-BEDOFHA=PPP
v  BEREEOBE=PDCAHYAYIL
v aARXMDRZ 51t
O BE=FFEEOLEIMRKENDERHE
O DXRLEOBRR(BEDR) =R/HMBOFH-LHL=——X(F
BTCEMHESE) SRV BREFT LT
SIIBRE=v/OBELTEIL




— A E DR

HE B B EE

REMBR— Atz

REDA=TT47

by TEHU=EFE

RELT YT =RGOREIEIX

it A1

20 HT—EFAhHyk

v S ZOBNS B - -

FRHIZAY N
v RZ5E=REHRR(KDOF)

SWEDRHSH v PDCAOHIE=FXDHHEMNITREL
HBRBEEOEA IVO=HEBEHYE SHOO=A2 v oT4TRE(RZBILEZED)
vV HEIIREERME - v BI5OInERY 1252 HT
=>IRG T OSSN K- - vV ERBHIOEER
EDIELY -BIEBZEDER -BIEBEZEDER
TSR

DA XARYTAVYT =@ HE RIS EHE
BEY (FIE-IREER)

D o

RERMITBRBEM?

-

AR EBTBBE DM L

41



0.25

0.20

0.15

0.10

0.05

0.00

-0.05

-0.10

-0.15

-0.20

O #gEEH (METHNER+EZRASHEER)

O

1 AZ/zh ERE D=

(SFHRIER)

[ ]115 ~ (5)
[ 1105 ~ 115 an
[ Jo9s ~ 105 (15
]

~ 095 (16)

ZERENFEE

[— g
= AfE4h+ gl

AR
—e—it

—

o=

=

o
1
!\I
|
I
AT
|

i Bif £

o
i

PR

is
¥E
e i

854

A
my
B &
-
St 3t
P
EBi

i

E

#2

Eri26%E10815H8

FozhttzRIEEFFZEREFRTR

42



ABEDFIITE B F D=

O #ERFRA. FHER B (2HK)

50.78

2E¥FH 31.28

—h=s

2408

55.0

I
]
I
I .
— T
~ o ) = ) o o =
m o [Tp] o [¥p] (=] L o
— ) = = M ) ~ ~

K

#8101 alf

Uk
KR
E S
4y
i
EE
i &=
TR

tg2ul
=
+dalf
Ed
AR
i
"
HRa

B RKE
HEMEE

1] e

R’ & # 2
L 5B R A

=1
h#

fia
HROE
k=
L3 1S
H-K
wH
HEE
BK
KR
LR
m.,#
HE
b0
Tt
Hic K€

R

Ee2MusREFBSERRFRRME

Trk2610A158




AO105 % fREriR bk %

ERR24FEEDOAD10F N RITHES (8 EEERFRA— AL -UAREERE (MEHFER+-ZHES
EBEER) OEBERHMIL. 0919THY . SLEMELAAONS,

350

BH ¢
(FFD

HHRS A% - 0.919

300

250

SR PR SR > L > | S0 Sk 2

T T T T T T T T 1
700.0 900.0 1100.0 1300.0 1500.0 1700.0 1900.0 2100.0 2300.0 2500.0

A 01075 »4 false 7 BR 2 (R 20 "

P SRR EFE R 2 (ER26FE108158)

44



N
[ 11

BP M) HE

R I b SO O FEAR ST E 2017 12T

RSt EHE RSB RICI Y LD PEICHDOE BN ED(BSRIE (EBPMY)
AT EEZEOMmEFE LT, —RBICHEET 5,
EBPMEHNDEL T HHBEX KT DL L B2, BEE. K. BHBEORERED
LE 21— H 1T 20E% @ U TEBPMMOEE LD, E B P MEEAT #1EEd

=k
i

S

HaEE=HMAELITNITRERE
4750y ERE(=IETUR)IZEDICHE
EERE=ZE - ESORSBYRKIE ReREREL (PDCAYAY)L)

LA




JAME R DB



i, FBEENEFTELDHN ? HD2

e BZANVaRM=aRIMEHDIZI0
>NHE(FTEB) Y—EXOEDIARMMERIZIEH LAY
VARG —EXR (FEER) (T8 2?2 =THER (UY—S50F) ITFEELLEL

- THBEDIREZEIELTOIRZS1E]
>EE(IETFUR)FAELNILTEREDEERHERS
VREE(QZSa=H5—23 ) ELTOHEBPM (TR ZED<KER ALY
>ERDOAE GTHHAEELELNL TS ?) TS

« -Gl =A—MmEl?

OY—EXQFAE (ZHE) =Y —EXKEDQMH-FIAMEDSIZLIF
Ot E =B AEDE

OTH=57zU51THHRE IR - REZRFEF)



NEETEMBBE

[HHH

« MAAMDRZAHEI=ERDIARNEH
LT

o MIFFRIIFTBDITEHREDEIF
VIRELTYT =T RDHKE

V AREME(ETKERZRE)DEIESLITD
ERBARIE

e WITOFHE(ETKET) TIXBEDIIL
ORI HBELY

> REFHRIFF=REEMNEFORN

> NGBE=HERET. ZTXTLOAH
ZIIEt EShigly

NG5 TR ERDREL
Y70 | ABEANMEOH |EHRE-RREREED
1 il
U0 | EDFEXIZRDINE | EOMRERELT D
BZBTMIICHIS w7
h ? ® EFEEMELEDED

[CREIMN?

O BERFHE =B AMNRDEBENEXRDOEE

O %ﬁbb‘ﬁz:n"'—
HEZEXEICRD
ANEEDETE

O ASE=8#HEHIC
ZRAHSARNDEE=>K
FanltF. ekERE-

BHEROT#£{=
HERT R AR




EHIDE TR CREBBB R =BRFEAIICRME=BRANARMEF L TS

> ERIAN=FXICRLHIBMEENER D EHER) (FHER

=T BREOERMNELGRE SN - BiRETEANMER TSR0

> ANE=HERET. EXLOAHEILTF LS

VANE (RBFERE)ZHIRT HELTH EOFXRICEETHIMDENTIEAL

‘ EBBERAMEE ‘ BUR A2 A MER
(F BRI ) (B 3 &)

(AfRE) HEOROMITEFIZSYRGYET .
R [OOEk)

e b o ale G . Zhdema AR (A ER%)
B 58] % e N =2 (AERE)

A B AR (FIRYE)

LR E
FED S e A E(EARE
: aat e

SRR 51 S N\ t oA - {1
5 HYEa . (e
2 aRAREF
(8- SR8F] .
il 4% ~
&
#

JC of : 3
Dol il {2 240 2
SHLFILE.

W AL R AR

H P BA 78 & HP



m DR ER

| L T BB NE T, T

ommamﬁwmxwmm:lru
SWENEE ARGy
|- 2012 MK OH W=

HAE S
hESE7IRE
P E= i

*20 wn=mm.
TR AR B0, el B05y O
STROELECRIC IV TOETERL OO0

bREEFEY
oo tA MEARMRICH T LERERLLADES

gt UL BT RER TR

CrEELICEALELE (20138 W
e EROTHRLELE,

SRESRFNOLTORFWCOCS M OET. RO 00 v s e m Lz ?th'I'F‘lL« TFRGRTARIZENL T 65, & ASTE

FrIaLoFREToELE,

0z 5
SERMABEES 16235
= 26625
15632 s
o D

WS AMADS e R
TR b ()

AR 25157127
EEHER 4E5INFD
HETRIRETI LS R RN E WL 290011 FOEm
L=, BEA® B, RECROMENSIEEETTF O
m.

s BIET LRt ]
FrmAdSaM W 203807

EFEROFECMERIREIREWEL L TROR
SRR L 38 BOSF

t i - BT B 7 B 75 BB B EGER

66,820,826 66,819,733 489,957
[} a a

o a

0

LEeS B EEEE WIEE AT 17856

Off HESRUAES a [ ]

o 0 ERHEFRY B65 &26
208,718 zs?_i-lu 22 74 i

WET2S 207283
66760032 E7AITAT
2510235 EEATIEN!

EAMEROR 8T I0 00T Qo OB AL o g
m

WARF
EEFI L LM RS o R RN
WARER 10815FM
EARER 1IFM
EERER ST

O AT L
L o B IATT F R,

50

& 55,194 AN
2.727
a

]
a
a
L]
]

AMT ST 2
]

A FHE
TEREMRA 18707 FM
ERERERERFE 0FH

WEFMOWLIEE RN TR
WARER AJZ0EAFFA
EEEER A1E81EFA
EUHER AITER

F42iea - IO &Y Lig

WEFR ORI AR ek
B, 22T RP.

WS, TASF AP,
MR, 1 280F .
SRR I, 3200 F RN,

fray—EZEMMA
TRY—ELEMEE
TRy EAFRR SN

BTE21 17 HA R TRM ST
625050 HE M ERMSEE TN

66556307 HARAERSER ERTTRUL)

VG GEEW AW ()b

THRRAOANARE —ERNETmEN

VLB 8§
TERAEREOER

E - A

OER 04 "au os

ERE0E al FEI B3

I0I34EE WHE &M T4A0T Q0 T L0 TO0 T16 T4EE T452

01248 BHE &M 420 00 10 Q0 22 M4E2
VLR
TERE LTS
AMREHORREN LD S, A=A THR TR SN RORSE el SRR EL M TETRE T AL VER AL s
FEREL 60T FIMHDL i, ISR A A 1T TR0 F PR L AL A &0, TROA ML 201 24 M UL 4 I TS0 253 F . a4
TITETIF M s

ST, B ORERREY
S it FENAEOMELY T

ST AP TONR

FRIELSSMORMERESRTL

ABAEIL Tk TOE ELRE. W B T e

SHERS RSB AEMTORAERY, nm&ﬁ-mmyrm RLET.




WA BAED TR’RXx34E1 [CDWLVT

ORFHIEE LNEDERSE2015(H)  H3E [EFH HE—AUE OIE —[EF HREEHE)

(Bt AEEL-REDERILE- M ABARKOBREEROFNER)
20184 (FRI0ERE) ETORDRELMIC. EAKOHIBIRM AL TS OEE - s EBIERE (L HHEH

MEEEMBORE. MANFAHOERB. AECERFOERLA A XAHROEE SE~NDEFTDEZFT A

ROFM-BELFLGLE) DIRZALEIZRBELTED, LN EATEAR TOEBRATZEEICEIRT S,

ARED [RZH1E]

- MARNEFARORBERFROIRZASEIO—BOEE

- AHBRFESEETBORERE

- BREARELI-BEEESRESOM—MWLGEEICLIMA LEFT D BIHREE

- NERFZFOERLK [(BS]

- MARMHROERIDEAT -NIROFM-BEELFORHRDOVLT.TRADILIDE
- BREEBESTRIORE-IFK [(FiE]




SE =

=451

B AR ER$A % A 43 55
BHER ICTAFIAL-HaERNMH L Z D
CE] SR EEDRAE—RTyT 7517 B4R
| , . HLBEREME.
g BH0(z L EARE TEEREE
—— iiﬁ?tni$%ﬁ ARERRUABRED | T
- HE-EL-ER
AL A E R DB ELEL AN A LD | LT ARG
E:f:\ ki
TERESHT | it b 75 47 Bk
HEHMEIR FHEIREROZSLHDNGESR 7517 B4R
HEEHMN\IFT | EEEEEHECETIEERE, FEOH— 75 17 B4 IR
BIAERBPR<IZMNGEE D th A5 17
SE— ‘%EW ﬁ<§=;§ k& mﬁ> mﬁﬁﬁw
THY—E RAKERE<IZHN7BBEEOEE > th 5 1TEA R
AOFOHLEIc LT N _
NP —BHEEEETIL WA EX R
] B e EE(L Pl EE HLEREMHE
SUE“ECHD"EL 7517 81 B
B DA SEAEEHHTIREH 7517 81 B
EBEEHET | SHEREOBEEL 7517 81 B

HAT EERR—RRELRE-BREFEETODII

52




BB EZESEDHLIMN?




i, HBEENEFTELDOHN ? HD3

e 2 EAHMEOI=E-MMADFRFOFEEDTEHIIHRLHNRREREHOEI1ZTL2ON?
> EUBEFIIEHUNDEIDNEIRT L EEHF

- MIBBEDOZHICTREY | ? {FROBF -FMBRICESHIGTRAEL?
=B OBRSERICHE

& % B
A E BTEIRF DL K 8%
il =PIt R HL - B £ D HIE 5%
TR H—EXDhvk MABEBREFEDEH?
MFE 15% BUaxR-ERDHBEED
Il ?




Pl

REDEE

OBFiRIEE

=k - SESICE3EMm +2. 3%F

EERE 5 aiE ErixEiaiE EEAESE

11235 635 12230 $63kM

(25.8%) (13.0%) (48.7%) (12.5%)
OERBE

=il - SELFICE38MN +2. 3%/F

EMEODAAFH EXm HEHE - ARES
$12136M £110%5M ot £11J5F
(46.5%) (22.4%) = (24.6%)

~
EREEE (FR29FEFR~—2X) : f145JM

HT: MG EFEER



[B9E 1ELTOEIEA

« JAMDIRZ51E1EF R
> RZZ1E=81B(FER) L2 () OEE=>T40 1ZH5T
> EZEREDIRT=>H8EDOEMEZTDENM (FER) HEEOINF] (Bl &2 O HNF|A 2

s MADIEETEIL?
OBBANROE-XHOBHEKIBOEE |(ER-1%)TES
VERICEVWZELEEVEE, BLVZREEBEVEIEOERE=>BAKOMBEIBHE]IC

o BBUT IS E BRI
BB

wmw suessn oo
| i =2 ANE DR

sowamss  ows

R g .

Biaf{
T8




	公共経済学�第10回講義ノート
	課題
	日本の財政の現状
	財政への誤解：其の1
	スライド番号 5
	財政への誤解：其の2
	参考：社会の高齢化
	社会保障制度を取り巻く状況の変化�　　　　　　　厚生労働省　平成23年5月12日
	移動するゴール・ポスト
	スライド番号 10
	何故財政再建が進まないのか？其の1
	危機感の欠如？
	日本国債のパラドックス
	財政破たんとホームバイアス
	危うい均衡
	参考：デフレが支えた財政赤字
	アベノミクスの長期と短期
	結局、皆ケインジアン？
	参考：デフレから平時へ
	スライド番号 20
	参考：日本の潜在成長率
	財政破たんと財政再建
	参考：夕張市の財政再建
	財政赤字の経済分析
	財政赤字を巡る議論
	財政赤字は何故望ましくないのか？
	クラウディングアウト
	リカード・バローの等価定理
	等価定理の含意
	参考：増税の先送りの「機会コスト」
	スライド番号 31
	財政再建の奇策？
	財政が持続する条件
	経済成長と金利
	ヘリコプターマネー？
	物価の財政理論のポイント
	財政の健全化に向けた取り組み
	経済・財政一体改革」の取組：�「経済財政運営と改革の基本方針2015」より
	経済・財政再生アクション・プログラム ―“見える化”と“ワイズ・スペンディング”による「工夫の改革」―�　　　　　　　　　　　　　　　　　　　平成 27 年 12 月 24 日 経済財政諮問会議  
	歳出管理＝マクロと構造改革＝ミクロ
	一体改革の特徴
	スライド番号 42
	スライド番号 43
	スライド番号 44
	参考：ＥＢＰＭの推進
	コスト意識の喚起
	何故、財政再建が進まないのか？其の2
	公会計と財政再建
	公会計と政策コスト
	町田市の財務諸表
	スライド番号 51
	参考：優良事例
	財政再建をどう進めるか？
	何故、財政再建が進まないのか？其の３
	医療費の構造
	「自分事」としての財政へ：

